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Uchwala Nr 4200/11/41/2015
z dnia 19 lutego 2015 roku
1T Skiadu Orzekajgcego Regionalnej Izby

Obrachunkowej w Katowicach

w sprawie: opinii o mozliwoici wykupu przez Gmine Pawlowice obligacji komunalnych
na lgczng kwote 30,000,000 z1.

Na podstawie art. 13 pkt 1, art. 19 ust. 2 i art. 20 ust. | ustawy z dnia
7 pazdziernika 1992 roku o regionalnych izbach obrachunkowych (Dz. U. 2 2012 r. poz. 1113
z pozn. zm.) w Zwigzku z art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach
publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 885 z pozn. zm.) - [T Skiad Orzekajacy Regionalnej 1zby
Obrachunkowcj w Katowicach:
Przewodniczacy: Bemadeta Driedziak
Czionkowie: Krystyna Zawislak

Tadeusz Stawowczyk

uchwala, co nast¢puje:

§ 1.

Wydaje si¢ pozytywng opini¢ o mozliwosei wykupu przez Gming Pawlowice
obligacji komunalnych na Iaczng kwote 30.000.000 z1.

§ 2.

Uchwala wehodzi w 7ycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie

Na podstawie art. 13 pkt 1 powolancj na wstgpie ustawy z dnia 7 pazdziemnika 1992
roku o regionalnych izbach obrachunkowych, do zadan izby nalezy wydawanie, na wniosck
organu wykonawczego jednostki samorzadu terytorialnego, opinii o mozliwosci splaty
kredytu, pozyezki lub wykupu papieréw wartosciowych.
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Ninicjsza opinia o mozliwoéci wykupu obligacji przez Gming Pawlowice zostala
wydana w oparciu 0 materialy obrazujgee sytuacje [inansowg jednostki samorzadu
lerylorialnego w okresie obejmujgcym zaciggnigcie 1 splat¢ zobowigzan. Podstawyg emisji
obligacji komunalnych jest Uchwata Rady Gminy Pawlowice Nr 1V/19/2015 z dnia
27 stycznia 2015 roku w sprawie emisji obligacji komunalnych oraz zasad ich zbywania
i wykupu,

Warunki emisji obligacji ustalone przez Rade Gminy Pawlowice $3 nastepujace:

- Gmina wyemituje 30.000 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zi kazda, na
faczng kwotg 30.000.000 ;

- oblipacje zostang wyemitowane w roku 2015 w 15 seriach, a srodki uzyskane
7. ich emisji zostang przeznaczone na sfinansowanie planowanego deficytu budzetu
roku 2015 zwigzanego z wydatkami majgtkowymi (kwota 26.000.000 ), a takze
splate wezesniej zaciagnietych zobowigzan (» tytutu kredytéw — kwota 4.000.000 z1)

— cmisja obligacji nastapi w frybie oferty nicpubliczngj i zostanie skierowana do
mwestorow krajowych i zagranicznych w liczbie mniejszej niz 150 0sob;

— obligacje nic bgda miaty formy dokumentu oraz nic bgda zabezpieczone;

~ oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, réowne stawce WIBOR 6M, ustalonej na
dwa dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego, powiekszonej o marzg dla
inwestorow;

— oproccntowanie obligacji ustala si¢ i wyplaca w okresach potrocznych liczonych od
daty emisji z tym, ze picrwszy okres odsctkowy moze trwaé maksymalnie

12 miesiecy.

Obligacje zostang wyemitowane w nastepujacych seriach:

- sena A5 na kwotg 200.000 zt,

- seria B15 na kwote 1.400.000 zt,
- scria C15 na kwote 1.400.000 zi,
- seria D15 na kwote 2.000.000 z,
- seria E15 na kwotg 2.000.000 21,
- seria F15 na kwote 2.000.000 zt,
- seria G15 na kwotg 2.000.000 7,

- scria H15 na kwotg 2.000.000 zi,

3

1



0D :RID BIELSKO-BIALA NR FAKSU :338117314

- seria 115 na kwotg 2.000.000 zi,
- seria J15 na kwolg 2.500.000 z1,
- senia K15 na kwote 2.500.000 z1,
- seria L 15 na kwotg 2.500.000 zi.
- seria M 15 na kwote 2.500.000 71,
- seria N15 na kwotg 2.500.000 zt.

- seria Q15 na kwote 2.500.000 zi.

. Wykup obligacii  bedzic nastepowaé wedlug
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ich wartosci nominalnei zgodnie

© Z ponizszym harmonogramem:

- obligacje serii A15 zostang wykupione w 2018 roku,

- obligacje serii B15 1 C15 zostang wykupione w 2019 roku,

- obligacje serii D15 1 E135 zostang wykupione w 2020 roku,

- obligacje serii F15 i G15 zoslang wykupione w 2021 roku,

- obligacje serii H15 i T15 zostang wykupione w 2022 roku,

- obligacje ser1 J15 1 K15 zostang wykupione w 2023 roku,

- obligacje serii L15 1 M15 zostang wykupionc w 2024 roku,

- obligacje serii N15 1 O15 zostana wykupione w 2025 roku,

Wykup obligacji oraz wyplata oprocentowania nastapi z dochodéw wihasnych Gminy

. Pawtowice.

Opinia 0 mozliwo$ci wykupu obligacji zostala wydana po przeprowadzeniu analizy

sytuacji finansowcj Gminy w ktérej wyniku ustalono, co nastgpuje:

Budzct Cminy Pawlowice po zmianach na 2015 rok zaklada:

. - dochody ogétem
. - przychody ogdlem
w lym z tytulu:
. - wnioskowanych obligacji
- wydatki ogdlem
~ - rozchody ogotem

w tym z tytutu: splaty kredytow

w kwocie

w kwocie

w kwacie
w kwaocie
w kwocie

w kwocie

61.062.233,88 2,
30.000.000,00 21,

30.000.00,00 =,
87.062.233,88 1,
4.000.000,00 zi,
4.000.000.60 zt.
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W uchwale budzetowej Gminy Pawlowice podjetej na 2015 rok wraz z jej zmiang
dokonang uchwata Nr IV/18/2015 z dnia 27 stycznia 2015 roku, zgodnie z art. 212 ust. 1 pkt
6 wyzej powolane] ustawy o finansach publicznych, okreslono limit zobowigzahn z tytuha
emilowanych papieréw wartosciowych - na finansowanie planowanego deficytu budzetu
Gminy w wysokosci 26.000.000 zt i na splatg wezcsniej zaciagnigtych kredytéw w kwocic
4.000.000 4. Emisja papierow wartosciowych na lgczng kwote 30.000.000 zt - wyczerpujc
ustalony [imit.

Budzet na 2015 rok zostal zaplanowany z uwzglednieniem wymogu okresloncgo
w arl. 242 ust. 1 wy’ej wymienionej ustawy 7 dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach
publicznych, zgodnie z ktorym organ stamowiacy jednostki samotrzadu terytorialnego mie
moz¢ uchwali¢ budzetu, w kiérym planowanc wydatki biezace sa wyzsze niz planowanc
dochody biezace powigkszone o nadwyzke budzetows z lat ubicgtych i wolne srodki.
Zgodnie z ust. 2 art. 242 tej ustawy, takie na koniec roku budzetowcgo wykonane, czyli
zrealizowane wydatki biczgce nie moga byé wyisze niz wykonane dochody biczace
powickszone o nadwyzke budzetows z lat ubieglych i wolne srodki, z zastrzezeniem ust. 3.
Ta zasada rownowazenia budzetu w c¢zgsci bieigcej obowiazuje nie tylko w roku

budzctowym, ale réwnicz w kolejnych latach objetych wieloletnig prognozs finansowa.

Podstawg prognozowania wicloletniego w Groinie Pawlowice jest uchwala Rady
Gminy Pawlowice Nr 111/8/2014 ¢« dnia 30 grudnia 2014 roku w sprawie uchwalenia
Wieloletniej Prognozy Finansowej Gminy Pawlowice na lata 2015-2018 wraz zc zmiung
dokonang uchwatg Nr [V/17/2015 « dnia 27 stycznia 2015 roku, w kiorej wydluzono okres
obj¢ty prognozg do roku 2025. W wieloletnicj prognozie [inansowej i jcj zmianie zostaly
uwzglednione splaty rat i koszty obstugi kredytow zaciggnictych w latach poprzednich,
a takze wykup planowanych do wyemilowania obligacji, ktorych dotyczy niniejsza opinia,
7najduje to odzwierciedlenic w planowanych rozchodach, w kidrych ujeto przypadajgce do
splaty raty kapitalowe i wykup obligacji oraz w planowanych wydatkach, ktorc obejmujg
odsetki od poszczegdlnych zobowigzan.

Zgodnie z art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych organ
stanowigey jednostki samorzadu terytorialnego nie moze uchwalié budzetu, ktdrego realizacja
spowoduje, ze w roku budzetowym oraz w kazdym roku nastgpujgcym po roku budzctowym
relacja taczne) kwoly przypadajacych w danym roku budzetowym splat rat kredytow
i pozyczck wraz z naleznymi w danym roku odsetkami, wykupow papierow wartoéciowych
wrav. 7. naleznymi odsetkami i dyskontem, a takze potencjalnych splal kwot wynikajacych
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z udzielonych porgezen i gwarancji oraz doliczonych na podstawic art. 244 ww. ustawy
o [inansach publicznych zobowigzan wspoltworzonego przez jednostke zwigzku, do
planowanych dochodéw ogotem budzetu, przckroczy dopuszczalny wskaznik splaty
zobowigzan. Wskaznik ten wyliczany jest - jako srednia arytmetycena z obliczonych dla
ostatnich trzech lat relacji dochodéw biezacych powickszonych o dochody ze sprzedazy
majgtku oraz pommniejszonych o wydatki biczace, do dochodéw ogdtem budretu. Ponadto
przy ustalaniu tcj relacji uwzglednia si¢ wylgczenia okreslone w art. 243 ust. 3 i ust. 3a iej
ustawy oraz ewentualne wylaczenia wynikajace z art. 36 ustawy z dnia 7 grudnia 2012 roku
0 zmianie niektérych ustaw w zwiazku z realizacja ustawy budzetowe) (Dz. U. z 2012 r.
poz. 1456 z poZn. zm.), 7 art.12la uslawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku — Przepisy
wprowadzajgce ustawe o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz.1241 z pd7n. «m.) oraz
art. 23b ust. 7 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz. U. z 2014 r. poz. 730).

Z opracowanej wicloletniej prognozy finansowej Gminy wynika, 7¢ w latach
2015-2025, tj. w okresie, w ktorym hedzie nast¢gpowac emisja i wykup obligacji wraz
Z wyplaty oprocentowania - zostanie spelniona relacja okreslona w art. 243 ust. 1 ustawy
z dmia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych, gdyz planowane obciazenia wynikajace
ze splaty dtugu, w stosunku do planowanych dochodéw ogélem budzetu Gminy, w kazdym
roku objctym prognoza nic sg wigksze, niz dopuszczalny wskaznik splaty zobowiazan
ustalony dla poszczegdlnych lat. Do laczne) kwoty przypadajacych w roku 2015 splat
kredytow, o ktorych mowa w art. 243 ust. ], dodano ponadto kwotg zobowigzan zwiazku
wspéttworzonego przez Gming Pawlowice przypadajacq do sptaty w tym samym roku,

zgodnie z dyspozycja przepisu art. 244 ust. 1 tej ustawy.

ObcigZenia te wynosza:
-wroku 2015 - 7,79 %, przy dopuszczalnym wskazniku 16,75 %,
-wroku2016 - 1,73 %, przy dopuszczalnym wskazniku 11,99 %,
-wroku 2017 - 1,71 %, przy dopuszczalnym wskaznika 14,91 %,
-wroku 2018 - 1,97 %, przy dopuszczalnym wskazmku 13,74 %,
- wroku 2019 - 5,57 %, przy dopuszczalnym wskazniku 20,11 %,
-wroku 2020 - 7,07 %, przy dopuszczalnym wskazniku 20,60 %,
- wroku 2021 - 6,85 %, przy dopuszczalnym wskazniku 20,79 %,
-wroku 2022 - 6,62 %, przy dopuszczalnym wskazniku 20,79 %,
- wroku 2023 - 7,78 %, przy dopuszczalnym wskazniku 20,79 %,
- wroku 2024 - 7,50 %, przy dopuszczalnym wskazniku 20,79 %,
- wroku 2025 - 7,21 %, przy dopuszczalnym wskazniku 20,79 %.
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Sklad zastrzega jednak, iz niniejsza opinia wydana zostala w oparciu o aktualnie
obowigzujgce przepisy prawa dotyczace finanséw publicznych oraz biczace dane
obrazujace sytuacje¢ finansowy jcdnostki samorzgdu terytorialmego. W przypadku
wystapienia nowych nieprzewidzianych okolicznofei, w tym w szczegblnosci
niezrcalizowania dochodéw biezgcych na zakiadanym poziomie lub koniecznosci
Zaciggniceia nowych, nieplanowanych zobowigzan, sytuacja finansowa jednostki moze

ulec zmianie.

Biorac pod uwage¢ powyzsze ustalenia, I1 Sklad Orzekajacy Regionalnej lzby
Obrachunkowej w Katowicach orzekt - jak w § 1 uchwaty.

PRZEWODNICZACY
IT Skladu Orzekajgcego

CZt OLEGIUM

Bernadet§ Dzjedziak

Od ninmiejszej uchwaly przystuguje odwolanie do Kolegium Rcgionalnej [zby

Obrachunkowej w Katowicach, wniesionc w terminic 14 dni od daty jej doreczenia.



